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Ostatni miesiąc wyróżniał się dużą korektą na 
rynku metali. Złoto spadło o ponad 10%, przy czym rocznie 
zyskało około 11%. Silna korekta nie spowodowała spadku 
popularności kruszcu wśród inwestorów. Przecena 
surowców spowodowana jest umocnieniem dolara.  

Złoto ma przed sobą duży potencjał wzrostowy, dlatego obecne spadki cen złota mogą byd pretekstem do 
zainwestowania w niego w długim terminie. Warto przypomnied, że notowania złota we wrześniu osiągnęły pułap 
1900 USD za uncję, która była spowodowana wzrostem awersji do ryzyka wśród inwestorów. 
Srebro dotrzymuje kroku złotu. Wartośd srebra w grudniu spadła o około 15%, przy czym warto zaznaczyd, że w tym 
roku wartośd srebra przekroczyła próg 45 USD za uncję. W dwóch miesiącach 2011 roku w ciągu kilku sesji 
posiadacze długiej pozycji mogli stracid nawet 35% wartości zainwestowanego kapitału.  Ostatecznie srebro kooczy 
rok ze spadkiem około 10% wartości. 

 

RYNEK AKCJI 

Miesiąc nie sprzyjał dużym wzrostom na GPW. Początek 
miesiąca rozpoczął się na poziomie 2200 punktów a 
zakooczył 4% poniżej tej wartości. Zaskoczeniem dla 
inwestorów było dojście prawie do wrześniowego 
minimum notowao. Nie było spektakularnego rajdu 
świętego Mikołaja w ostatnim tygodniu grudnia chod 
nastroje były optymistyczne.   

αW grudniu prezes NBP Marek .ŜƭƪŀΣ Ǉȅǘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƻƳƛǎƧƛ ƻ ǇƻǘǊȊŜōť ǳŘƻƳƻǿƛŜƴƛŀ polskich 
ōŀƴƪƽǿΣ ŀōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎŀŎƘ ƪǊȅȊȅǎǳΣ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛƱΣ ȍŜ ǇǊƻōƭŜƳŜƳ ǎŊ ǘȊǿΦ 
ǎǇƽƱƪƛ ƳŀǘƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜƪƛŜŘȅ ǎŊ Ƨǳȍ ōŀƴƪǊǳǘŀƳƛΦ ς {ǇƽƱƪƛ ŎƽǊƪƛ ƳƻƎŊ ǎƛť ƻƪŀȊŀŏ ǎƛŜǊƻǘŀƳƛ ς ƻǎǘǊȊŜƎƱΦ WŜƎƻ ȊŘŀƴƛŜƳ 
ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅ ƧŜǎǘ ǏŎƛǎƱȅ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ bankami i ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǊŀǘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ 
ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛΦ 5ƻǇƛŜǊƻ ƎŘȅ ǘŀƪƛŜ ƪƻƱŀ ǊŀǘǳƴƪƻǿŜ ōťŘŊ 
ƎƻǘƻǿŜΣ ōťŘȊƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǎƛť Ȋŀǎǘŀƴƻǿƛŏ ƴŀŘ ȊƳƛŀƴŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ōŀƴƪƽǿ ŎȊȅ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ ǎƛŜŘȊƛō Řƻ tƻƭǎƪƛΦ ς NBP 
w ramach ǎǿƻƧŜƎƻ ƳŀƴŘŀǘǳ ŘƻǎǘŀǊŎȊȅ ƛƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ ƧŜǏƭƛ ōťŘȊƛŜ 
taka potrzeba ς ȊŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƱ .ŜƭƪŀΦέ 
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Chod rok był trudny, niektóre inwestycje mogły przynieśd ponadprzeciętne korzyści. Taką inwestycją była 
lokata kapitału w wierzytelności masowe pod postacią funduszy wierzytelności. Wyróżniającym się na rynku 
funduszem był SubGO Wierzytelności. Od początku 2011 roku zarobił ponad 82%, dzięki inwestowaniu w dług za 
pośrednictwem spółek celowych, których jest jedynym akcjonariuszem.   

αStopa ȊǿǊƻǘǳ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅƴƛƪŀ ƴƛŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴ ƻōŎȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪΣ ŀƭŜ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻǊǘŦŜƭƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴŀǎȊ ŦǳƴŘǳǎȊ ŦƛǊƳ ς Ƴƽǿƛ .Ŝŀǘŀ YƛŜƭŀƴΣ ǇǊŜȊŜǎ Dh ¢CLΦ CǳƴŘǳǎȊ ǿ kolejnych 
ƭŀǘŀŎƘ Ƴŀ ȊŀǊŀōƛŀŏ  ƻƪƻƱƻ нл ǇǊƻŎΦ ǊƻŎȊƴƛŜΦέ 

Jak można zauważyd spowolnienie gospodarcze napędza polski rynek obrotu wierzytelnościami. Wartośd 
przeterminowanych długów zwiększa sie regularnie o 1,5 – 2 mld zł co trzy miesiące. Pod koniec listopada wynosiły 
one 34,35 mld zł. W mijającym roku w obrocie były wierzytelności o wartości około 4 mld zł. 

Notowania 
ǎǳǊƻǿŎƽǿ 

Cena w USD Zmiana procentowa 

30-12-2011 DǊǳŘȊƛŜƵ Od 01-01-2011 

½Ʊƻǘƻ 1563,78 -10,34% +10,57% 

Srebro 27,77 -15,18% -9,48% 

Notowania 
walut 

/Ŝƴŀ ǏǊŜŘƴƛŀ Zmiana procentowa 

30-12-2011 DǊǳŘȊƛŜƵ Od 01.01.2011 

EUR/PLN 4,4168 -2,03% +11,48% 

CHF/PLN 3,6333 -1,11% +14,29% 

USD/PLN 3,4174 +2,32% +14,60% 

GBP/PLN 5,2691 +0,37% +14,36% 

Notowania 
ƛƴŘŜƪǎƽǿ 

Zmiana procentowa* 
DǊǳŘȊƛŜƵ Od 01.01.2011 

WIG -4,13 -21,68 
WIG20 -5,32 -22,92 
mWIG40 -0,44 -22,93 
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αW 2012 r. ς ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǳƴƛƧƴŜƎƻ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ .ŀȊȅƭŜŀ LLL ς 
ƴŀƭŜȍȅ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛťΣ ȍŜ ōŀƴƪƛ ōťŘŊ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀǿŀŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿƛťŎŜƧ ŘƱǳƎƽǿΦ ²ŜŘƱǳƎ ƻǇǘȅƳƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƱǳƎƽǿ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƳƻȍŜ ǿ нлмн ǊΦ ǎƛťƎƴŊŏ мл ƳƭŘ ȊƱ.έ 

WINO  

 
Poprzedni rok charakteryzował się dużą aktywnością inwestorów na rynku wina inwestycyjnego. Wino 

okazało się dobrą lokatą w momencie zachwiania się rynku kapitałowego. Zaletą inwestycji jest wysoka stopa zwrotu, 
która mogła byd kilkakrotnie wyższa niż inwestowanie w lokaty bankowe. Najchętniej kupowane wino przez 
Zarządzających winnymi portfelami zakooczyło ze stopą zwrotu na poziomie 180%. Inwestorzy tym samym 
zainwestowali ponad 150mln złotych w skrzynki wina inwestycyjnego, a ich średni zysk z portfela wynosi 37,4%. 
 

ENERGIA WIATROWA 

W ostatnich latach nastąpił znaczny wzrost potencjału energetyki wiatrowej w Polsce. W ciągu niecałego 
roku elektrownie wiatrowe działające na terenie Polski wytworzyły ponad 2,26TWh energii elektrycznej. Wzrost w 
stosunku do roku poprzedniego wyniósł ponad 1,13 TWh.  

Co ważne zwiększają się środki inwestowane w energetykę wiatrową. Według "Rzeczpospolitej" o 8 mld zł 
wzrośnie wysokośd inwestycji w ten sektor w latach 2012-2013. Według prognoz moc farm wiatrowych w naszym 
kraju podwoi się do 2013 roku. Ważnym czynnikiem wpływającym na to są dotacje unijne w celu rozwoju energetyki 
wiatrowej w Polsce. Największą inwestycją planową w najbliższych latach jest stworzenie farmy wiatrowej pod 
Darłowem, której moc ma wynieśd około 500MW.  

Znaczącym tematem w grudniu były uwagi Polskiego Stowarzyszenia Energetyki Wiatrowej do projektu 
ustawy o OZE. Instytucja uważa, że brakuje konkretnych rozwiązao i wskaźników, które spowodowały stabilny rozwój 
sektora.  

 

 

Życzymy udanych inwestycji! 


